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Per rispondere a questo interrogativo, questa tesi, seguendo lo studio di D’A



l’entropia storica e
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pagando nel frattempo degli interessi periodici chiamati “cedole”
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siano distanti tra loro in termini relativi. Un valore dell’indice pari a zero 

un’integrazione perfetta;

delle catene di Markov e dell’entropia di Theil genera il framework dell'entropia 

l’entità
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L’origine del metodo risiede nella necessità di superare i limiti della risoluzione 
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alimenteranno il modello stocastico. L’analisi si concentra sulla distribuzione 

per le agenzie Moody’s e Standard & Poor’s, e 



S&P e Fitch, Aaa per Moody’s) e il 
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per ogni paese, la data di annessione all’Unione 
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poi uniformati. Pertanto, fermo restando che Moody’s utilizza le scale Aaa e Baa 

oppure nell’equivalente numerico co



Moody’s emerge come l’agenzia più severa nel contesto europeo, avendo rilevato 

registrare stati di stress estremo, risultando l’unica agenzia del campione ad aver 
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Il presente capitolo è dedicato all’esposizione e all'analisi critica dei risultati 

ottenuti attraverso l’applicazione del modello probabilistico descritto 

precedentemente nel capitolo 3. L’obiettivo è duplice: da un lato, ricostruire 

l’andamento storico d

Tutta l’elaborazione quantitativa, la gestione del vasto data

equazioni dell’entropia stor

Successivamente, si passerà allo studio dell’indice di Theil storico, strumento che 

ustrato, l’indice non si è limitato a seguire l’andamento 









e di transizione dei rating per l’Italia



definito stato “assorbente”. 
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convergenza nominale: con l’introduzione dell’Euro, i mercati hanno iniziato a 



, raggiungendo valori di seria criticità per l’intera Unione Europea

L'aumento verticale dell’indice di 



minazione tra i debiti sovrani fino al valore minimo storico dell’indice di 

, che secondo l’analisi effettuata



2025: IL VALORE AGGIUNTO DELL’INDICE







PROIEZIONE DELL’INDICE DI

(ݐ)ܶܦ

ݐ = 0



݅ .[0,1]ݑ
݆ ݐ + 1

ݐ)ܶܦ





ݐ = 0

ݐ = 0



, l’analisi del triennio 2026

dell’ineguaglianza nell’Eurozona cambia a seconda dell'agenzia di rating 

un’Europa rigida e polarizzata, dove la distanza tra 

Moody’s: Segue la linea mediana convergendo a quota 0.44. Rappresenta lo 
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roccio consiste nell'isolare all’interno del
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